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Thong tin giao dich

S6 c6 phiéu luu hanh 11.659.820
Gia cao nhat (VND) 185.000
Gia thap nhat (VND) 53.000
Gid @ 24/02/2009 (VND) 53.000
V6n hoa thi trudng

(ty dong) 647

P/E (EPS 2007) 10,4
P/BV (BV 2008E) 1,2

Quan tri Diéu hanh

Tran Thi Dao, Chu tich HDQT, kiém TGP

Nguyén Quéc Dinh,Thanh vién HDQT,
kiém P.TGD

Tran Thai Hoang, thanh vién HDQT,
kiém P.TGD

Nguyén Thj Thu H6ng, thanh vién
HBQT, kiém P.TGD

Phan Hoang Minh Tri, K€ toan truéng

~

Thong tin doanh nghiép

Imexpharm cé tién than la Xi nghiép Lién Hiép Dugc dugc thanh lap vao néam 1983. Thang
9/2004 Céng ty chinh thic hoat ddng theo hinh thiic ¢ phan véi von diéu & ban dau la
80 ty déng. Cudi nam 2006, 8,4 triéu cb phiéu IMP chinh thic duge niém yét trén HOSE.

Tham gia hoat déng san xuat dugc gan 20 nam, Cong ty da co6 nhing budc di chién lugc
vé dau tu day chuyén san xuat - nha may ti nhiing nam 1994- 1995, tuy nhién vai téc do
phat trién cham cla hoat ddng nghién ctu sdn phdm mdi, nén hau nhu chién lugc nay
phu hgp véi nhugng quyén san xuat ti tap doan 16n. Imexpharm dugc danh gia la cong ty
Dudgc ndi dia c6 ndng luc san xuat di dau, nam 2006 Cong ty cung véi 5 Doanh nghiép I6n
trong nganh dugc tham gia chuong trinh thuéc quéc gia do chinh ph lua chon. Hién nay
Cong ty c6 han 190 s6 dang ky san phdm dugc luu hanh trén thij trudng, nha may dap ng
dugc cac tiéu chuan chuyén nganh GMP- WHO, GLP, GSP. Ty trong co cau doanh thu san
xudt va nhugng quyén - thuong mai hién tai khoang 72%: 28%. Cac dong san pham cé ty
trong doanh thu cao la khang sinh (55% DT); giam dau-ha s6t (7%); day la nhing san
pham dugc st dung roéng, tan suat tiéu dung cao, phu hgp véi dic thu cla thi trudng tiéu
thu dugc phdm béc trung va bac thap.

Mang lugi phan phéi hién nay chua da stc canh tranh véi nhiing cong ty dau nganh khac
do nhiing khéc biét trong phuong thic thuc hién. Trong khi Dugc Hau Giang chon nhan t6
con ngudi lam hat nhan phat trién va khai pha thi trudng thi Imexpharm chi tap trung
nguén nhan luc khi thi trusng da dugc thiét 1ap, gan lién véi tinh chat bi dong va chua tan
dung hét thé manh thuong hiéu. Thi phan hién nay chiém khoang 4%, ty 1& nay kha khiém
tén, doi hoi Imexpharm phai né luc va lya chon mét phuong thic phan phéi phu hgp hon
dé mang lai hiéu qua cao. Pong bang séng Cliu Long va thanh phd H6 Chi Minh hién la
hai thi trudng trong diém véi ty trong DT tuang ting khoang 51%; 20%.

Cong ty c6 thé manh vé ca cdu ngudn vén véi ty 1é ng thap, khéng chiu ap luc lai vay, hoat

déng dau tu mang tinh dai han vao cac cong ty cung nganh, nham thiét lap mang luéi
phan phéi hiéu qua. Ngudn vén dau tu cac du an hau nhu da dugc chu dong.

Tinh hinh tai chinh Ty s6 tai chinh
Pon vi: ty VND 2005 2006 2007 2008 Pon vi: % 2005 2006 2007 2008
Doanh thu thuan 337,3 525,4 451,6 561,8 Tang trudng DT 12,8 -14,0 24,4
Loi nhuén trudc thué 30,0 471 63,2 70,4 Tang trudng LNST 59,6 29,0 14,2
Lgi nhuan sau thué 26,5 423 54,5 62,2 LN gop/DT 354 30,1 42,7 43,1
V6n diéu lé 64,0 84,0 116,6 116,6 LN rong/DT 79 8,0 12,1 1,1
V6n ch s& hiiu 165,8 232,8 495,0 516,5 Ng vay/VCSH 86,6 30,1 14,2 14,9
Téng tai san 314,9 304,7 568,4 597,1 ROE 16,0 18,2 11,0 12,0
EPS* (VND) 5.801 5.563 5.951 5.338 ROA 8,4 13,9 9,6 10,4
Gié tri 58 sach (VND) 25.899 27.878 42672 44580 C6 tic () 25 20 20 20(E)

Nguén: Imexpharm, HOSE, VDSC databases (*) udc tinh Nguén: Imexpharm, HOSE, VDSC databases

Bao cdo phan tich chi tiét sé dugc cung cap cho khach hang ctia VDSC va cac té chic dau tu khi cé yéu cau.
Nha dau tu cé thé truy cap website http://vdsc.com.vn/StockAnalysis dé tra ciu théng tin lién quan dén cé phiéu IMP
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Giao dich mua bdn cta khéi ngogi qua cdc thdng Trié"n vong pha't trié°n

ndm 2008
Imexpharm la mét trong nhiing cdng ty dan dau nganh Dugc néi dia, tién phong trong
101:320 Thang 12 56830 linh vuc nhugng quyén dua trén thé manh vé ning luc san xuit. Hoat dong nay mac du
16550 Thang 11 110,100 khéng mang lai ty suat Igi nhuan gop cao, nhung dé la nhimng buéc khéi dau hgp ly dé san
209730 Thang 10 241030 phdm san xuat c6 ham lugng tri thiic trong tuong lai nhdm tao dung nén tang cho nang
228520 Thang 9 375120 Iuc canh tranh cla Cong ty.

165550 Thing 8 233930 Niém tin tU cac tap doan I&n d6i véi Imexpharm thédng qua nhugng quyén sé 1a budc dém
86.880 Thang7:! 35790 dé thiét 1ap cac nha may hién dai dua trén su hé trg khoa hoc ky thuat clia cac hang dugc
76800 THANGIEN  41.560 I&6n. Dy an xay dung nha mdy giira Imexpharm va Pharmascience-Canada sé dugc thuc
148.7300THARGE " 39.360 hién khi nén kinh t& c6 nhiing tin hiéu tét hé trg. Cac du an c6 tinh chat lién két sé hiia hen

92060 THARGEN 70 cac dong san phdm c6 ham lugng khoa hoc - ky thuat va tri thic cao.
47110 Thang 3l 46480 Co cdu ¢ déng hién tai ch yéu 1a Téng CT Dugc chiém 26,04%; c6 ddng nudc ngoai la
71810 Thang21 18390 l.P.Morgan Whitefriars INC ndm giir 4,93%; Viet Nam holding LTD chiém 6%, cac c6 déng
47730 Thad@illl 14610 khéi ngoai con lai chiém khodng 30%, cac c¢6 dong nay thudng dau tu theo chién lugc

Co phi 4 S gse ~ 2 .0 9 . e
OPIIEY Mua © Bén trung va dai han, nén cé phiéu dugc ndm giir kha én.

Biéu dé bién dong gid cua IMP Bon vi: ty déng 2009F 2010F 2011F 2012F 2013F
Doanh thu thuan 618,02 692,19 775,25 868,28 955,11

. Lgi nhuan trudc thué 83,91 95,15 83,43 119,99 131,48

Loi nhuén sau thué 67,13 76,12 66,75 95,99 105,18

Nguon vén chii sé hiru 533,13 575,26 614,99 669,06 739,56

T6ng nguén vén 607,79 655,99 702,45 759,91 843,75

Quan diém dau tu

Nganh dugc luén cé mic d6 rai ro thap hon cac nganh khac vi tinh thiét yéu cda san

phdm d&i vdi stc khée. Hai trong céc yéu t6 hang dau tao nén stic manh - ning luc canh

tranh 1a ham lugng khoa hoc ky thuat trong san phdm va hé thédng phan phéi - hoat dong

khuyé&n mai; ching t6i danh gia cao chién lugc phat trién 1dy khoa hoc ky thuat hién dai

lam nén tang cho san xuat cta Céng ty trong thdi gian qua. Nghién ctu va phat trién dong

san phdm chuyén tri c6 gia tri - nang luc canh tranh cao, xdy dung nha may lién két véi tap

doan I6n, cling nhu tiép tuc xay dung mang lugi phan phéi hiéu qua sé la chién lugc tiép

was  theo clia Cong ty. Hién tai van hoa tiéu dung dugc pham chi ding lai & su thda man chi

tiéu con khiém tén clia ngudi dan, cling nhu téi da héa lgi nhudn ti cac thanh phan tham

. . gia khac, nén cac dong san phadm théng thudng van chiém uu thé. Trong dai han canh

tranh chat lugng san phdm van 1a yéu t6 séng con cho hau hét cac cong ty dugc.

Nén kinh té& hién tai dang d6i mat vGi khéng it kho khan, stc tiéu dung bi tac déng, phan
nao ciing anh hudng lén thi trudng dugc phdm. Nganh Dugc néi chung va Imexpharm noi
riéng dang trong giai doan dau tu nha may day chuyén san xuat, nang cao chat lugng san

M4 hinh Gia Ty trong BQ ) e . i . o o,
pham, thiét [dp mang ludi phan phéi bao phu theo chiéu sau va chiéu réng. V&i boi cdnh

FCFF 65.934 30% 19780 hijén tai gia tri udc tinh cia Imexpharm khoang 62.700 d6ng/cé phiéu, theo d6 ching toi
FCFE 62.386 30% 18716 khuyé&n nghi nha dau tu nén ndm gil hodc mua ¢é phiéu IMP véi muc tiéu dau tu trung va
P/E 52232 20% 10446  dai han vi tinh chat phong vé cla cé phiéu Dugc trong béi canh thi trudng chiing khoan
P/BV 68586  20% 13717 kha bap bénh.

Gia binh quan 62.660

Bao cdo phan tich chi tiét sé dugc cung cap cho khach hang ctia VDSC va cac té chic dau tu khi cé yéu cau.
Nha dau tu cé thé truy cap website http://vdsc.com.vn/StockAnalysis dé tra ciu théng tin lién quan dén cé phiéu IMP
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Ban bédo cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan
mua béan chiing khoén cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét
vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda tling nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic c6 thé cé cac xung dét loi
ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra
quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu cia chinh minh. VDSC tuyét déi khéng chiu trach
nhiém d6i véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi vai viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin
hay y ki€n nao cia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu
nhap nao ctia ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban céo cdo nay.

Théng tin sir dung trong bao cao nay dugc VDSC thu thap tir nhiing nguén ma chiing t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia ctia ching téi cé
gid tri dén ngay ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cdo trude.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san ctia VDSC. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stia ddi trong bat ky trudng hgp nao
ma khoéng c6 sy déng y ctia VDSC déu trai luat. Ban quyén thudc VDSC, 20009.

VvVDSC &

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET
Tang 3 -4 - 5 Toa nha Estar,
147 - 149 V6 Van Tan - Quan 3 - TP.HCM
Tel: (84 8) 6299 2006
Fax: (84 8) 6299 2007
Email: info@vdsc.com.vn
Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Ha No6i Dai ly nhan lénh Sai Gon Dai ly nhan Iénh Binh Duaong

Tang 1-2 -3 Toa nha Gia Long 28-30 Huynh Thuc Khang, 244 Pai 16 Binh Duong, TX Thi Dau Mot
74 Ba Triéu, Q.Hoan Kiém, HN Q.1 TP. HCM Tinh Binh Duong

Tel: (84 4) 6288 2006 Tel: (84.8) 6275 4325 Tel: (0650) 3834 264

Fax: (84 4) 6288 2008 Fax: (84.8) 3914 3150 Fax: (0650) 3834 265

Pai ly nhan 1énh Ba Néng Pai ly nhan l1énh Nha Trang Bai ly nhan 1énh Can Tho

48 Tran Phu 63 Yersin, TP.Nha Trang 8 Phan Dinh Phuing

TP. Da Néng Tinh Khanh Hoa TP.Can Tho

Tel: (84511) 386 7084 Tel: (84 58) 381 9611 Tel: (84 71) 3821915

Fax: (84 511) 3826674 Fax: (84 58) 3826715 Fax: (84 71) 3821916




